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I1 futuro promesso dai mercati incontra
il presente dell’economia reale.

Una materia prima poco spettacolare puo rivelare fragilita importanti. Il suo
prezzo, pero, va letto insieme a offerta, domanda, occupazione e credito. E i dati
non raccontano tutti la stessa storia.
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Il segnale meno spettacolare.

Il mondo immaginato dagli investitori puo essere straordinario. Ma fabbriche,
cantieri e famiglie devono arrivarci attraversando I’economia di oggi.

Il minerale di ferro entra nella produzione
dell’acciaio, e I'acciaio entra negli edifici, nei
macchinari e nelle infrastrutture. Per questo il
suo mercato offre una finestra sull’attivita
industriale. Una finestra importante, anche se
non comprende tutta I’economia.

Quando il prezzo si indebolisce, la tentazione
e immediata: leggerlo come una previsione di
recessione. Prima, pero, bisogna capire che
cosa lo sta muovendo. Pilt minerale
disponibile pud pesare sui prezzi anche senza
un crollo della domanda.

Il rapporto SMM del 5 ottobre indica un indice
marittimo del minerale al 61% di ferro a 92
dollari per tonnellata secca. Nello stesso
rapporto crescono le spedizioni globali

settimanali, sostenute dal Brasile: un richiamo

concreto al peso dell’offerta. (1]

Scorte, qualita del minerale, trasporti e
programmi delle acciaierie cambiano la
lettura. Per certificare un minimo storico serve
una serie omogenea e una data precisa.

Il segnale diventa piu serio quando incontra
altri indizi: ordini industriali deboli, assunzioni
insufficienti, difficolta nel finanziamento. E la
loro convergenza che pud descrivere un
rallentamento piu ampio.

Questo ¢ il punto utile dell’estratto del video:
osservare il ferro dentro un quadro
economico. Il passaggio successivo e
verificare quel quadro, perché un allarme
convincente deve reggere anche ai dati che lo
complicano.

Il prezzo e un indizio. La spiegazione e nel contesto.

Acciaio liquido, Brackenridge (Pennsylvania), circa 1941. Fotografia d'archivio FSA/OWI, Library of Congress.
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| dati complicano la storia.

Cina, Stati Uniti e Germania offrono elementi di fragilita, ma anche segnali di
tenuta. La conclusione dipende dal peso che diamo a entrambi.

MINERALE DI FERRO

92 $/t

Indice SMM, Fe 61%

50,1

PMI ufficiale

5 ottobre 2026 [1]

Cina. Il PMI manifatturiero ufficiale risale a
50,1, appena sopra la soglia di espansione. Le
imprese piccole e medie restano sotto 50 e il
comparto immobiliare mostra debolezza. E un
quadro diseguale: questo indicatore, da solo,
non misura tutta la domanda interna né ne
dimostra un collasso generalizzato. 2]

Stati Uniti. Le assunzioni non agricole
aumentano di 29 mila unita a settembre, dopo
una media mensile di 45 mila nei dodici mesi
precedenti. La disoccupazione resta al 4,2%.
L’'impulso occupazionale € modesto; il dato
non equivale a un blocco completo delle
assunzioni. 13!

CINA / MANIFATTURA

Settembre 2026 [2]

USA / OCCUPAZIONE

+29 mila

Posti di lavoro non agricoli

Settembre 2026 [3]

Germania. Ad agosto gli ordini industriali
scendono del 10,6% sul mese, ma escludendo
le grandi commesse il calo & dello 0,1%. Nello
stesso mese la produzione complessiva sale
del 2%. Un esempio di quanto i dettagli
cambino la diagnosi, e di quanto sia rischioso
estenderla all’intera Europa. (4. 5]

La lettura dell’industria mineraria.
Nell’outlook di agosto BHP descrive debolezza
immobiliare cinese, ma segnala anche
sostegno dalla manifattura e crescita della
capacita siderurgica indiana. E la valutazione
di un produttore, da considerare insieme alle
altre fonti. ®

Trasporto del minerale nel Pilbara, Australia, 2013. Fotografia d'archivio: Graeme Churchard / CC BY 2.0.
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03 / VERSO IL 2027

Che cosa deve confermarsi.

Il segnale del ferro acquista peso se trova conferme persistenti in piu mercati e
nell’attivita reale. Queste sono le condizioni da sequire per valutare la tesi del
video.

01 02

Domanda reale Lavoro

Ordini, cantieri, produzione e scorte: Assunzioni, ore lavorate e disoccupazione:
I'indebolimento deve essere ampio e insieme aiutano a capire se le imprese
durare oltre un singolo mese. stanno riducendo la propria attivita.

03 04

Dollaro Obbligazioni

Un dollaro piu forte pud pesare sui debitori Rendimenti in calo possono segnalare

che si finanziano in valuta americana. Va attese di tagli dei tassi. Inflazione e rischio
letto insieme a tassi e flussi di capitale. fiscale possono invece spingerli al rialzo.

05 / CREDITO

Spread e accesso al finanziamento

Il premio richiesto sui debiti piu rischiosi e le condizioni dei prestiti mostrano quanto costa
finanziarsi. Un deterioramento diffuso rafforzerebbe I'allarme.

I1 futuro puo essere straordinario.
Per arrivarci bisogna attraversare il presente.

Claudio Chris Peddis AKA Claudman
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Per approfondire e verificare.

Riferimenti consultati I'11 ottobre 2026. Ogni dato conserva il proprio periodo di osservazione; i

titoli dei riferimenti sono cliccabili.

1/SMM

Iron Ore Daily, 5 ottobre 2026

Indice marittimo al 61% di ferro, spedizioni e fattori di
offerta. Quotazioni specifiche: non una serie storica di
quattro anni.

3 / BLS / STATI UNITI

Employment Situation, settembre 2026

Pubblicazione del 2 ottobre: occupazione non agricola,

disoccupazione e confronto con i dodici mesi
precedenti.

5 / REUTERS / GERMANIA

Produzione industriale di agosto

7 ottobre 2026. Recupero della produzione
complessiva, con andamenti diversi tra i comparti.

CREDITI FOTOGRAFICI

Copertina / miniera
Baras, Mount Tom Price, 2006.
CC BY-SA 3.0

Pubblico dominio

NOTA EDITORIALE

Pagina 2 / acciaieria

FSA/OWI, Library of Congress.
Brackenridge, circa 1941.

2 / NBS / CINA

PMI ufficiali, settembre 2026

Pubblicazione del 30 settembre: manifattura,
dimensione delle imprese e attivita non
manifatturiera. Fonte in cinese.

4 /| REUTERS / GERMANIA

Ordini industriali di agosto

6 ottobre 2026. Calo degli ordini e ruolo delle grandi
commesse nella variazione mensile.

6 / BHP

Economic and commodity outlook

Agosto 2026. Valutazioni del produttore su acciaio,
Cina, India e materie prime siderurgiche.

Pagina 3 / ferrovia

Graeme Churchard, Pilbara, 2013.
CC BY 2.0

Report sviluppato dall’estratto di trascrizione fornito, con riferimenti temporali tra 18:27 e 18:51. Il video originale
non e stato identificato. Il presunto “minimo di quattro anni” non e confermato dalle fonti consultate. Dollaro,
obbligazioni e credito sono trattati come condizioni da verificare. Le fotografie sono d’archivio, ridimensionate e
ritagliate; le licenze indicate si applicano alle rispettive immagini e ai loro adattamenti.
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https://www.hellenicshippingnews.com/wp-content/uploads/2026/10/iron_ore_daily_20261005_en.pdf
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